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 کیاستراتژ رانیگمیتصم یبرا یمال یهاصورت لیتحل یکامل برا یراهنما کی
 نیو عملکرد آن است. اما ا یسلامت مال یابیارز یشرکت برا کی یمال یهاصورت یبررس یمال یهاصورت لیخلاصه، تحل بطور

رشد و  یهافرصت ها،سکیر دیکه بتوان دیکن ریتفس یاها را به گونهاست که آن نی. موضوع استیتنها نگاه کردن به اعداد ن

 .دیابیبهوشمندانه را  یتجار یهایریگمیتصم

به ترازنامه، صورت  قی. با نگاه دقدیشرکت را درک کن کی اتیعمل یتا عمق واقع دهدیبه شما امکان م یمال یهاصورت لیتحل

به  هانشیب نیدر نگاه اول مشهود نباشند. ا دیکه شا دیکن ییرا شناسا ییالگوها و روندها دیتوانیم ،ینقد انیو جر انیسود و ز

بازار  راتییو در مواجهه با تغ دیده صیتخص نهیمنابع را به د،یکن نیرا تدو یمؤثرتر یهایتا استراتژ کنندیشما کمک م

 .دیباش ریپذانعطاف

گرفتن از رقبا استفاده  یشیپ یبرا یمال یهاصورت قیدق لیموفق جهان از تحل یهااز شرکت یاریکه بس دیاست بدان جالب

 تیو موفق داریکه رشد پا دیریبگ یماتیتصم دیتوانیم د،یببر یپ کنندیم تیکه روا ییهااعداد و داستان تیاند. اگر به اهمکرده

 .بلندمدت را به همراه دارند

 یدیجد یهادگاهیها بتواند دبحث درباره آن دیشا د؟یامواجه شده یمال یهاصورت لیدر تحل یخاص یهاتا به حال با چالش ایآ

 .افتندیم جیرا یهادر دام ای و رندیگیم دهیرا ناد یمال یهاصورت نیها موارد مهم در ااز شرکت یاریبس ارائه دهد.

 د؟یشویمرتکب م یاتیاشتباهات ح یمال یهاصورت لیدر تحل نکهیا ای د،یکنیم لیرا تحل یدرست یهاکه داده دینگران هست ایآ

 .دیادامه ده

 ست؟یچ یمال یهاصورت لیتحل
وجوه  انیو صورت جر ان،یمانند ترازنامه، صورت سود و ز شرکت کی یمال یهاگزارش یشامل بررس یمال یهاصورت لیتحل

روندها،  ییشناسا یبرا افتهیروش ساختار کی ندیفرآ نیآن است. ا ندهیانداز آو چشم یعملکرد، ثبات مال یابیارز یبرا نقد

 .کندیبهتر فراهم م یریگمیاز تصم یبانیو پشت ییکارا یریگاندازه

 :اند ازعبارت یمال یهاصورت لیتحل یدیکل یهاجنبه

 شود.ی ارزیابی میگذارهیبازده سرما ای یاتیعمل سود هیمانند حاش ییارهایمع قی:  از طریسودآور •

 یهایشرکت در پوشش بده ییدهنده تواناکه نشان ع،یو نسبت سر یمانند نسبت جار ییهابا نسبت ی:نگینقد •

 شود.گیری می، اندازهمدت استکوتاه

در مورد  یدگاهیبه حقوق صاحبان سهام، که د یمانند بده ییهانسبت قی(: از طرsolvency) یتوان پرداخت بده •

 گردد.، تحلیل میدهدیبلندمدت شرکت ارائه م یثبات مال
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اغلب  یجهان یهامثال، شرکت یبرا .است یاساس کیاز اهداف استراتژ یبانیو پشت یاتیعمل ییاز کارا نانیاطم یبرا ندیفرآ نیا

بهبود را فراهم  یهانهیزم ترعیسر ییو امکان شناسا کنندیم هیخود تک یهالیو بهبود تحل یخودکارساز یبرا ییبه ابزارها

 .سازندیم

 مهم یصورت مال سه
سالم، سودآور است و چگونه  یشرکت از نظر مال ایکه آ ندیگویها به شما مهستند. آن یمال لیتحل یجزء اصل یمال یهاصورت

 .دیها را درک کنآن دیدار ازیبرنده، ن یاستراتژ کی نیتان و تدوشرکت یبرا نهیگز نیبهتر یریگمیتصم ی. براکندیعمل م

صورت  ای) انیاشاره دارند: ترازنامه، صورت سود و ز یبه سه مورد اصل کنند،یصحبت م یمال یهادرباره صورتگران تحلیل یوقت

 وجوه نقد. انی( و صورت جرنهیدرآمد و هز

 ترازنامه لیتحل
که شرکت چه  دهدیسند نشان م نی. ادهدیزمان مشخص م کیشرکت در  کی یمال تیاز وضع ییبه شما نما ترازنامه

)حقوق  شودیداران نسبت داده مکه به سهام ی(، و ارزش خالصهایدارد )بده ی(، چه تعهداتهاییرا مالک است )دارا ییزهایچ

 .صاحبان سهام(

 :شوندیم میبه دو بخش تقس هاییدارا

 کی یبه نقد ط لیقابل تبد هاییدارا نیکالا. ا یو موجود یافتنیدر یهانقد، حساب وجوه شامل :یجار یهاییدارا •

 .سال هستند

 یزمان یهادر دوره هاییدارا نی. ازاتیبلندمدت، املاک و تجه یهایگذارهی: شامل سرمایرجاریغ یهاییدارا •

 .کنندیم جادیارزش ا تریطولان

 :دهندیتعهدات شرکت را نشان م هایبده

 .(کنندگاننیتأم ی)مانند فاکتورها یپرداختن یهامدت و حسابکوتاه یهای: شامل بدهیجار یهایبده •

 .ها و اوراق قرضهبلندمدت مانند وام یهای: متشکل از بدهیرجاریغ یهایبده •

 نیآن است. ا یهاییشرکت از دارا یهایپس از کسر بده ماندیم یداران باقسهام یاساساً آنچه برا :حقوق صاحبان سهام

 .شودیداران مشده توسط سهامانجام یهایگذارهیبخش شامل سود انباشته و سرما

مانند  یمال یهانسبت ینهفته در شرکت کمک کند. با بررس یهاسکیها و ربه کشف فرصت تواندیترازنامه م قیعم لیتحل

 ینسبت بده ن،ی. همچندیکن یابیمدت را ارزکوتاه یهایشرکت در پوشش بده ییتوانا دیتوانی، معیو نسبت سر ینسبت جار

 .دهدیشرکت ارائه م یمال سکیو سطح ر هیساختار سرما ربارهد یدگاهیبه حقوق صاحبان سهام د

شرکت داشته  یکل یبر سلامت مال یبزرگ راتیتأث توانندیم هایبده ای هاییکوچک در دارا راتییکه تغ دیاست بدان جالب

 .است یضرور کیاستراتژ رانیگمیتصم یموارد برا نیمداوم ا یریگیپ ن،یباشند. بنابرا
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اسناد  نیا ترقیدق یبررس دیشا د؟یاوکار خود استفاده کردهکسب یهایریگمیبهبود تصم یترازنامه برا لیتا به حال از تحل ایآ

 بدهد. یدیجد یهانشیبه شما ب

 

 یک مثال از ترازنامه

 از ترازنامه یدیکل یهاشاخص

 یجار یهای/ بده یجار یهایی= دارا ینسبت جار

 یعنوان مثال، نسبت جار. بهدهدیمدت خود ارائه مشرکت در پوشش تعهدات کوتاه کی ییدرباره توانا یاطلاعات یجار نسبت

 .مدت استکوتاه یهایو پرداخت بده ینگینقد تیریآن در مد یقو ییدهنده توانابود که نشان ۱.۳۶حدود  ۲۰۲۰اپل در سال 

 کل / حقوق صاحبان سهام یهایبه حقوق صاحبان سهام = بده ینسبت بده

سال به  انیبه حقوق صاحبان سهام تسلا تا پا ی، نسبت بده۲۰۲۰. در سال کندیم یابیشرکت را ارز کی ینسبت اهرم مال نیا

 اشهیو بهبود ساختار سرما یدهنده تمرکز تسلا بر کاهش بدهکاهش نشان نیبود. ا ۱.۳۵که قبلاً  یدر حال افت،یکاهش  ۰.۴۶

 .است
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 (P&L) انیصورت سود و ز لیتحل
دوره مشخص ارائه  کی یشرکت در ط کی یاز عملکرد مال یکل ینما نه،یهمان صورت درآمد و هز ای ان،یسود و ز صورت

طور کارآمد از که شرکت تا چه حد به دیگویو به شما م دهدیو سودها را نشان م هانهیدرآمدها، هز یصورت مال نی. ادهدیم

 .کندیخود درآمد کسب م یهاتیفعال

 .کندیخدمات خود کسب م ایاست که شرکت از فروش محصولات  یکل درآمد :درآمد

 یهانهی، هز(COGS) رفتهفروش یشده کالاتمام یدرآمد همراه هستند، از جمله بها دیکه با تول ییهانهیهز ی: تمامهانهیهز

 .(اتی)بهره و مال یاتیرعملیغ یهانهی)حقوق و دستمزد، اجاره، خدمات(، و هز یاتیعمل

است، در  یدهنده سودآور. سود خالص مثبت نشانماندیم یاز درآمد باق هانهیاست که پس از کسر هز یسود خالص: مبلغ

 .است انیز یبه معنا یکه سود خالص منف یحال

 قیمثال، درک عم ینهفته در شرکت کمک کند. برا یهاسکیها و ربه کشف فرصت تواندیم یمال یهاصورت نیا قیدق لیتحل

 یریگیپ ن،یمدت کمک کند. همچنکوتاه یشرکت در مواجهه با تعهدات مال ییتوانا یابیبه شما در ارز تواندیم یاز نسبت جار

 جالب .باشد هیو جذب سرما یبده تیریمد یهایدهنده استراتژنشان تواندیسهام م نبه حقوق صاحبا ینسبت بده راتییتغ

. کنندیاستفاده م کیاستراتژ یهایریگمیو تصم یبهبود عملکرد مال یبرا هالیتحل نیموفق اغلب از ا یهاکه شرکت دیاست بدان

امروز جلوتر از رقبا  یو در بازار رقابت دیکن یزیررشد شرکت خود را بهتر برنامه ریمس دیتوانیها، مشاخص نیبا استفاده از ا

 .دیباش
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 profit & lostصورت سود و زیان یا 

 انیاز صورت سود و ز یدیکل یهاشاخص

 ۱۰۰رفته( / درآمد * فروش یشده کالاتمام یبها –سود ناخالص = )درآمد  هیحاش

دهنده امر نشان نی. اماندیم یرفته باقفروش یشده کالاتمام یچه مقدار از درآمد پس از پرداخت بها دهدیشاخص نشان م نیا

 .خدماتش است ای دیتول تیریشرکت در مد ییکارا

فروش توانسته بود خرده نیبدان معناست که ا نیبود. ا ٪۲۴حدود  ۲۰۲۰سود ناخالص والمارت در سال  هیمثال، حاش عنوانبه

 .کنترل کند یخوببزرگ به اتیعمل کیرا در  هانهیهز

 ۱۰۰/ درآمد *  یاتی= درآمد عمل یاتیسود عمل هیحاش

بود،  ٪۱۸ کسینتفل یاتیسود عمل هی، حاش۲۰۲۰. در سال ماندیم یباق یاتیعمل یهانهیاز درآمد که پس از پوشش هز یدرصد

 .داشتند ییبالا یاتیعمل ییبودند، کارا یدر حال گسترش جهان یطور تهاجمکه به یها در حالمعنا که آن نیبه ا

 ۱۰۰سود خالص = سود خالص / درآمد *  هیحاش

سود خالص آلفابت  هی، حاش۲۰۲۰. در سال دهدیارائه م هانهیپس از پوشش تمام هز یدرباره سودآور یشاخص اطلاعات نیا

 .از درآمدش در واقع سود خالص بود یتوجهمعنا که بخش قابل نیبود، به ا ٪۲۲)گوگل( حدود 
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 وجوه نقد انیصورت جر لیتحل
صورت  نی. اشودیوکار مدوره مشخص وارد و خارج از کسب کیکه پول نقد چگونه در  دهدیوجوه نقد نشان م انیجر صورت

 انی. صورت جریمال نیتأم یهاتیفعال -۳و  یگذارهیسرما یهاتیفعال-۲ی، اتیعمل یهاتیفعال -۱شامل سه بخش است:  یمال

 .مدت خود را برآورده کندتعهدات کوتاه تواندیدارد و م یکاف ینگینقد کتشر کی ایکه آ دیگویوجوه نقد به شما م

 نی. اکندیمصرف م ای دیخود تول یاصل اتیکه شرکت چه مقدار وجه نقد از عمل دهدینشان م یاتیعمل یهاتیبخش فعال

 .مانند حقوق و اجاره است ییهانهیهز یبرا یو وجوه نقد پرداخت انیاز مشتر یافتیشامل وجوه نقد در

و  زاتیبلندمدت مانند املاک، تجه یهاییفروش دارا ای دیمربوط به خر ینقد یهاانیجر یگذارهیسرما یهاتیبخش فعال

 .کندیرا دنبال م هایگذارهیسرما

 یبخش شامل اقدامات نی. ادهدیشرکت را نشان م یمال نیورود و خروج وجوه نقد مرتبط با تأم یمال نیتأم یهاتیبخش فعال

 .ها استسهام، پرداخت سود سهام و بازپرداخت وام ای یمانند انتشار بده

شرکت  ینسبت به سلامت مال یقیعم نشیتا ب دهدیامکان م کیاستراتژ رانیگمیبه تصم یمال یهاصورت نیا لیو تحل درک

کرده و  ییبهبود را شناسا یهافرصت دیتوانیها، مشاخص نیا قیدق ی. با بررسرندیبگ یترآگاهانه ماتیدست آورند و تصمبه

 .دیکن نیرا تدو یموثرتر یهایاستراتژ

 

 وجوه نقدصورت جریان 
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 وجوه نقد انیاز صورت جر یدیشاخص کل

  (CAPEXی )اهیمخارج سرما – یاتیعمل ینقد انیآزاد = جر ینقد انیجر

دارد.  ماندهیخود چه مقدار وجه نقد باق یاهیشرکت پس از پوشش مخارج سرما کیکه  دهدینشان م (FCF) آزاد ینقد انیجر

عنوان در دسترس است. به یکاهش بده ایوکار، پرداخت سود سهام مجدد در کسب یگذارهیسرما یاست که برا یمبلغ نیا

 .بود یکرد که نسبت به سال قبل بهبود بزرگ دیآزاد تول ینقد انیدلار جر اردیلیم ۳۵.۵، آمازون حدود ۲۰۲۳مثال، در سال 

 .کنند یگذارهیسرما شتریدر رشد ب یادیمقدار ز توانستندیها کارآمد بودند و مآن

 هاو نسبت یعمود ،یافق لیتحل
 کنندیها با هم کار مهستند. آن یمال یهاصورت لیمهم در تحل اریو بس یاساس یهاکیها از تکنو نسبت یعمود ،یافق لیتحل

 .شرکت ارائه دهند کی یاز سلامت مال یکامل ریتا تصو

 یافق لیتحل
رشد را در طول زمان نشان  یو روندها و الگوها دیکنیم سهیمتعدد مقا یزمان یهارا در دوره یمال یهاداده ،یافق لیتحل در

 .شودیانجام م یدر سراسر صورت مال یصورت افقبه سهیکه مقا شودیم یناش تیواقع نیاز ا "یافق". نام دیدهیم

مانند  یدیدر ارقام کل ریی. با محاسبه درصد تغدهندیمختلف را نشان م یهااست که دوره ییهادر ستون سهیمقا نیا معمولاً

 کاهش. ایعملکرد در حال بهبود است  ایکه آ دیکن یابیتا ارز کندیروش کمک م نیسودها، ا ای هانهیدرآمد، هز

 

 تحلیل افقی صورت وضعیت درآمد

 شیامر مانع از افزا نیکرد. ا دایپ شیافزا زیبهره ن یهانهیو هز یاتیعمل یهانهیاما هز افت،ی شیافزا ٪۱۰در مثال بالا، درآمد 

 .سود خالص شد
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 یعمود لیتحل
صورت  یمانند کل درآمد برا د،یکنیم انیب هیعدد پا کیاز  یرا به صورت درصد یهر قلم در صورت مال ،یعمود لیتحل در

 یدر طول صورت مال ،یاقلام را به صورت عمود رایز ندیگویم "یعمود"ترازنامه. به آن  یبرا هاییکل دارا ای انیسود و ز

 دیتوانیم بیترت نی. به اشودیداده م شیمورد، درآمد( نما نی)در ا یاز عدد اصل ی. هر مورد به عنوان درصددیکنیم سهیمقا

 ییرا شناسا یدیکل یها و روندهاکرده و تفاوت سهیصنعت مقا یبا استانداردها سهیدر مقا ایمختلف  یهارا در دوره یساختار مال

 .دیکن

 

 یک مثال از تحلیل عمودی صورت وضعیت درآمد

. سود شودیم (COGS) رفتهفروش یشده کالاتمام یاز درآمد صرف بها ٪۶۰.۶که  دهدینشان م یعمود لیتحل ر،یدر تصو

 .از کل درآمد است ٪۱۳.۶خالص معادل 

 هانسبت لیتحل
 یمال یهانسبت قیشرکت را از طر کیروش عملکرد  نیاست. ا یمال یهاصورت لیاز تحل یگریها بخش مهم دنسبت لیتحل

 ،یاهرم مال ،ینگینقد ،یها سودآورنسبت نی. اکندیم یابیارز ند،یآیدست مبه انیکه از اقلام ترازنامه و صورت سود و ز یدیکل

 .کنندیم یریگرا اندازه شدر گرد هیو سرما یگذارارزش ،ییکارا

 یدیکل یمال یهانسبت
 .کرد میتمرکز خواه کنند،یشرکت کمک م یعملکرد مال لیو تحل هیکه به تجز یمال یهانسبت نیتربر مهم ،یبخش بعد در
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 یسودآور یهانسبت

حقوق  ای هاییبا درآمد، دارا سهیسود را در مقا یخوبشرکت تا چه حد به کیکه  کنندیم یریگاندازه این امر را هانسبت نیا

خود بازده  گذارانهیسرما یبرا تواندیشرکت م ایکه آ دهندیها نشان م. به زبان ساده، آنکندیم دیصاحبان سهام خود تول

 .ریخ ایکند  جادیا

 هی. حاشماندیم یرفته باقفروش یشده کالاتمام یچه مقدار از درآمد پس از پرداخت بها دهدی: نشان مسود ناخالص هیحاش

 .و سود است هانهیهز ریپوشش سا یبرا یشتریدرآمد ب ماندنیباق یبالاتر به معنا

 ۱۰۰رفته( / درآمد * فروش یشده کالاتمام یبها –سود ناخالص = )درآمد  هیحاش  

بالاتر  هی. حاششودیم لیو بهره به سود تبد اتیمال ها،نهیاز درآمد که پس از پوشش تمام هز ی: درصدسود خالص هیحاش

 .فروش به سود خالص است لیبهتر در تبد ییدهنده کارانشان

 ۱۰۰سود خالص = سود خالص / درآمد *  هیحاش  

 یبه معنا بالاتر ROAد. دهیسود را نشان م دیتول یبرا شیهاییشرکت در استفاده از دارا ییکارا :(ROA) هاییبازده دارا

 .است هاییدر دارا هایگذارهیاز سرما ترنهیاستفاده به

ROA  =هاییسود خالص / کل دارا 

. کندیسود استفاده م دیتول یصاحبان سهام برا هیشرکت تا چه حد از سرما دهدینشان م :(ROE) بازده حقوق صاحبان سهام

 .پولشان چقدر مؤثر به کار گرفته شده است دیگویم گذارانهینسبت به سرما نیا

ROE   =سود خالص / حقوق صاحبان سهام 

 ینگینقد یهانسبت

 ینشیو ب ریخ ایمدت خود را برآورده کند تعهدات کوتاه تواندیشرکت م ایکه آ کنندیم یریگاندازه ایم امر را هانسبت نیا

 .دهندیارائه م هایپوشش بده ییو توانا یدرباره سلامت مال

 ۱نسبت بالاتر از . ریخ ایمدت خود دارد کوتاه یهایپوشش بده یبرا یکاف یهاییشرکت دارا ایآ دهدی: نشان مینسبت جار

 .پوشش تعهدات است ییتوانا یمعمولاً به معنا

 یجار یهای/ بده یجار یهایی= دارا ینسبت جار 

 یترقیدق دیباشد، ارائه د ترینقد یهاییتا تمرکز بر دارا کندیکسر م یجار یهاییرا از دارا ی انبارموجود (:ی)آن عینسبت سر

 .ینگیاز نقد

 یجار یهای( / بدهی کالاموجود – یجار یهایی= )دارا عینسبت سر  
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پرداخت  ینقد یهاخود را تنها با نقد و معادل یهایبده تواندیشرکت م ایکه آ کندیسنجش ماین موضوع را : ینسبت نقد

 .است ینگیاز نقد دید نیترکارانهکه محافظه ر،یخ ایکند 

 یجار یهای/ بده ینقد یها= نقد و معادل ینسبت نقد  

 یاهرم مال یهانسبت

کمک  یمال سکیر یابیو به ارز کندیم یمال نیتأم یبده قیخود را از طر اتیشرکت تا چه حد عمل دهندیها نشان منسبت نیا

 .کنندیم

 هیدهنده تک. نسبت بالاتر نشانکندیم سهیکل را با حقوق صاحبان سهام مقا یهای: بدهبه حقوق صاحبان سهام ینسبت بده

 .دهد شیرا افزا سکیر تواندیاست که م یبه بده شتریب

 کل / حقوق صاحبان سهام یهایبه حقوق صاحبان سهام = بده ینسبت بده 

پوشش  یاتیبهره خود را با درآمد عمل یهاپرداخت تواندیشرکت م ایکه آ کنداین موضوع را بررسی می :نسبت پوشش بهره

 .است یدر پوشش بده شتریب ییتوانادهنده . نسبت بالاتر نشانریخ ایدهد 

 بهره نهی/ هز یاتینسبت پوشش بهره = درآمد عمل

و  شتریب یاهرم مال یاست. نسبت بالاتر به معنا یبده قیاز طر شدهیمال نیتأم یهاییدهنده نسبت دارا: نشانینسبت بده

 .بالاتر است سکیر

 هاییکل / کل دارا یهای= بده ینسبت بده  

 ییکارا یهانسبت

 دهندیو نشان م کنندیم یریگدرآمد را اندازه دیتول یبرا هایو بده هاییشرکت در استفاده از دارا ییکارا زانیها منسبت نیا

 .ریخ ای شودیطور مؤثر انجام ممنابع به تیریمد ایکه آ

. نسبت بالاتر به کندیفروش استفاده م دیتول یخود برا یهاییکه شرکت چقدر از دارا دهدی: نشان میینسبت گردش دارا

 .است هاییاستفاده مؤثرتر از دارا یمعنا

 هایی= درآمد / کل دارا یینسبت گردش دارا 

. کندیم نیگزیو جا فروشدیخود را م یموجود یکه شرکت با چه سرعت کندیسنجش ماین امر را : ینسبت گردش موجود

 .است یمؤثرتر موجود تیریدهنده مدنسبت بالاتر نشان

 یموجود نیانگیرفته / مفروش یشده کالاتمام ی= بها ینسبت گردش موجود  

 ی. نسبت بالاتر به معنادهدیرا نشان م انیاز مشتر هایبده یآورشرکت در جمع یی: کارایافتنیدر یهانسبت گردش حساب

 .است ینگیو بهبود نقد ترعیسر یآورجمع
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 یافتنیدر یهاحساب نیانگیخالص / م )اعتباری(= فروش  یافتنیدر یهانسبت گردش حساب  

 یگذارارزش یهانسبت

 یگذارارزش نییتع یبرا گذارانهیو توسط سرما کنندیم یابیآن ارز یبا عملکرد مال سهیها ارزش بازار شرکت را در مقانسبت نیا

 .شوندیسهام استفاده م

هر دلار از درآمد چقدر پرداخت کنند. نسبت بالاتر  یحاضرند برا گذارانهیسرما دهدینشان م :(P/E) به درآمد متینسبت ق

 .انتظارات رشد است یبه معنا

 بازار هر سهم / درآمد هر سهم متیق (:p/eدرآمد ) نسبت  

دهنده ممکن است نشان ترنیی. نسبت پاکندیم سهیمقا یارزش بازار را با ارزش دفتر :(P/B) یبه ارزش دفتر متینسبت ق

 .باشد یگذارارزش-کم

 هر سهم یبازار هر سهم / ارزش دفتر متیق  =(p/b)نسبت  

و به  سنجدیم EBITDA ( را نسبت بهیارزش کل شرکت )شامل بده EBITDA ((EV/EBITDA) : ) نسبت ارزش بنگاه به

 .کندیکمک م یگذارو ارزش یسودآور یابیارز

  EV/EBITDA  = Enterprise Value / EBITDA ارزش بنگاه به درآمد قبل از بهره و مالیات و استهلاک: نسبت 

 در گردش هیسرما یهانسبت

روان  اتیو عمل ینگیحفظ نقد یمدت خود را براکوتاه یهایو بده هاییکه شرکت تا چه حد دارا دهندیها نشان منسبت نیا

 .کندیم تیریمد

 ایپوشش دهد  یجار یهاییمدت خود را با داراکوتاه یهایبده تواندیشرکت م ایآ دهدی: نشان مدر گردش هینسبت سرما

 .ریخ

 یجار یهای/ بده یجار یهاییدر گردش = دارا هینسبت سرما 

 ترنییپا  DOS. نسبت کندیم افتیها را درپس از فروش، پرداخت یشرکت با چه سرعت دهدینشان م :DSOفروش  یروزها

 .بهتر است ینقد انیو جر ترعیسر یآورجمع یبه معنا

)Days Sales Outstanding (DSO = درآمد( * تعداد روزها یافتنیدر یها)حساب / 

 

دهنده نشان ترنییپا. DOIکندیم یریگفروش رود، اندازه یتا موجود کشدیرا که طول م یمدت زمان :DIO  یموجود یروزها

 .است ینقد انیو بهبود جر یموجود ترعیگردش سر

Days Inventory Outstanding (DIO)  = رفته( * تعداد روزهافروش یشده کالاتمام ی/ بها ی)موجود 
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 یبهتر کیاستراتژ ماتیو تصم دیدست آورشرکت به یاز عملکرد مال یترقیدرک عم دیتوانیها، منسبت نیاز ا یریگبهره با

 .دیکن نیبهبود و رشد تدو یبرا ییهایکرده و استراتژ یینقاط قوت و ضعف را شناسا کنندیابزارها به شما کمک م نی. ادیریبگ

 

 فرمول های محاسبه نسبت های مالی رایج

 یبندو بودجه ینیبشیدر پ یمال یهاصورت لیتحل
عملکرد  یهاداده توانندیها ماست. شرکت یقابل اعتماد اساس یهاو بودجه هاینیبشیپ جادیا یبرا یمال یهاصورت لیتحل

 یهاکنند. استفاده از نسبت نییرا تع ندهیآ ریمس کندیها کمک مکنند که به آن ییرا شناسا ییکرده و روندها یگذشته را بررس

ها در ها معطوف کند و به آنحوزه نیترها را به مهمتوجه آن تواندی( مرهیو غ ینگینقد یهاسود، نسبت هی)مانند حاش یدیکل

 یهامتفاوت از صورت یهانسخه یمختلف برا یوهایسنار یزیرمؤثرتر منابع کمک کند. برنامه تیریها و مداصلاح بودجه

با وقوع  ،یتا در زمان واقع دهدیها اجازه مبه آن ایپو یهاینیبشی. پکندیکمک م یاطیاقدامات احت نییبه تع شدهینیبشیپ

 .ابندیمدت و بلندمدت دست لازم را انجام دهند تا بتوانند به اهداف کوتاه ماتیوکار، تنظدر کسب راتییتغ

 یمال یهاصورت لیاز تحل یهوشمندانه تجار ماتیاز تصم ییهانمونه
تر است. تمام بهتر و آگاهانه یتجار ماتیاتخاذ تصم یبرا یابزار یمال یهاصورت لیکه تحل دیاست به خاطر داشته باش مهم

چگونه  مینیبب دییای. بدیوکار خود استفاده کنبهبود کسب یها برامعنا دارند که از آن یفقط در صورت میکه ذکر کرد ییارهایمع

 .اندرا انجام داده ارک نیا قاًیوکارها دقکسب یبرخ
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 !داد شیرا افزا AWS در یگذارهیآمازون سرما

 Amazon Web Services داده و به شدت در رییخود را تغ یگرفت استراتژ میآمازون تصم ق،یعم لیتحل کیاز  پس

(AWS) ها تا آن آن یاصل تیفعال ک،یخارج از تجارت الکترون یمیرشد عظ لینشان داد که پتانس لیکند. تحل یگذارهیسرما

 .دهدیم لیآمازون را تشک یاتیلاز درآمد عم ٪7۰از  شیب AWS زمان، وجود دارد. امروز

 !را کاهش داد هانهیهز یطور قابل توجهدونالد بهمک

استفاده کرد  ییهاحوزه ییشناسا یبرا یمال یهاصورت لیدونالد از تحل، مکCOVID-19 یریگ، در طول همه۲۰۲۰سال  در

 یسازرا کاهش دهد، منو را ساده هانهیگرفت هز میشرکت تصم نیرا کاهش دهد. ا هانهیبدون کاهش عملکرد، هز توانستیکه م

کاهش  ٪۲۲ها در آن سال کند. اگرچه سود آن عیو تسر یسازنهیخود را به اتیکمتر محبوب را حذف کند و عمل یهاتمیکند، آ

 .ماندند یوکار باقکرده و در کسب یریجلوگ ترقیعم یهاانیاما از ز افت،ی

 !کرد یداریرا خر نینکدیل کروسافتیما

 لیها بر رشد درآمد، پتانسبر داده استفاده کرد. آن یمبتن یکردیاز رو ن،ینکدیل دیخر یبرا یریگمیهنگام تصم کروسافتیما

ها نشان داد که آن لیموجود خود تمرکز کردند. تحل یو امکان ادغام آن با محصولات سازمان نینکدیکاربران ل گاهیپا میعظ

 یاجتماع یهاکرده و آن را به رهبر شبکه تیرا تقو کروسافتیما تیاقدام موقع نیاست. ا یخوب دهیا یدلار اردیلیم ۲۶.۲ دیخر

 .کرد لیتبد یسازمان

Airbnbکرد تیریمد تیرا با موفق سکیر! 

 لیمواجه شد. با تحل ینگینقد یهاسکیسفر با ر یتقاضا یکاهش ناگهان لیبه دل یبانیبری، ا۲۰۲۰سال  یریگطول همه در

 یآوروکار جمعکسب تیتثب یبرا یمال نیدلار تأم اردیلیم ۲داد و  صیرا زود تشخ سکیر نیشرکت ا ،یمال یهاکامل صورت

صورت به تیکمک کرد تا بحران را پشت سر بگذارد و در نها یبانیبریبه ا ،یمال لیلبر تح یمبتن رانه،یشگیپ کردیرو نیکرد. ا

 .عرضه شود یعموم

 یمداوم یهالیبلکه حاصل تلاش و تحل ست،ین بارهکی لیتحل کی جهیکه تمام موارد ذکر شده در بالا نت میاست اضافه کن مهم

 .اندوکارها انجام دادهکسب نیاست که ا

 یمال یهاصورت لیدر تحل یفناور یهاشرفتیپ
مانند ورود  یتکرار فیوظا ونیاتوماس یو کارآمدتر نموده است. ابزارها ترعیرا متحول کرده و آن را سر یمال لیتحل ،یفناور

 یکه ابزارها یدر حال سازد،یروزمره را خودکار م فیوظا (RPA) کیربات ندیفرآ ونی. اتوماسدهندیگزارش را انجام م دیداده و تول

داده و  یآورجمع ی. ابزارهاکنندیم ینیبشیرا پ ندهیآ یکرده و روندها ییرا شناسا هایناهنجار یبر هوش مصنوع یمبتن

. کنندیم دیتول یبه کار دست ازیروز را بدون نبه یمال یهاکرده و صورت یآوررا جمع یزمان واقع یهاداده ،یدهگزارش

 .بخشدیرا سرعت م یمال یهاهو چرخ هاهیدییمانند تأ ییندهایکار، فرآ انیجر ونیاتوماس
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تا به سرعت روندها  کنندیکمک م هامیو به ت کنندیم لیقابل فهم تبد یرا به داشبوردها دهیچیتجسم داده، اعداد پ یابزارها

 یهانشیمتمرکز و سازگار هستند و ب یمال یهاکه تمام داده دهندیم نانیاطم ERP کپارچهی یهاستمیکنند. س ییرا شناسا

 .دهندیها ارائه مسراسر بخش ررا د یو زمان واقع قیدق یمال

و به  کنندیم بیرا ترک ایپو یهاینیبشیو پ یزمان واقع لیتحل و،یسنار یزیربرنامه ون،یاتوماس Farseer مانند ییابزارها

 .رندیبگ رانهیشگیپ ماتیباشند و تصم ریپذانعطاف دهندیوکارها اجازه مکسب

 یمال یهاصورت لیها( در تحلحل)و راه جیمشکلات را
 نجای. در ادیرو شوروبه یهمچنان ممکن است با مشکلات یمال یهاصورت لیهنگام تحل د،یچقدر با تجربه هست ستین مهم

 .ها آورده شده استمربوط به آن یهاحلها و راهآن نیترجیاز را یبرخ

 !دینکن هیتک یخیتار یهافقط به داده

است. اما بازارها و  ندهیآ جینتا کنندهینیبشیکه عملکرد گذشته پ کنندیم هیفرض تک نیاز حد به ا شی: افراد اغلب بمشکل

 .خطرناک است یخیتار یهاصرف به داده هی. تککنندیم رییتغ طیشرا

که ممکن است بر  یدیرقبا جد ایبازار  راتیی. تغدیکن لیتکم هاینیبشیروندها و پ نیخود را با آخر یخیتار یها: دادهحلراه

 .دیریبگذارند را در نظر بگ ریشما تأث ندهیعملکرد آ

 های تنظیم نمائید!نگاه خود را فراتر از نسبت

اندازه شرکت  ایصنعت  یمانند استانداردها یانهیها بدون در نظر گرفتن زمهستند، اما نگاه کردن به آن دیها مف: نسبتمشکل

 .کننده باشدگمراه تواندیم

خاص  تیو وضع یخیصنعت، عملکرد تار یارهایها را با مع. آندیکن یتر بررسگسترده نهیزم کیها را در نسبت شهی: همحلراه

 .دیکن سهیشرکت مقا

 !دیرینگ دهیوجوه نقد را ناد انیصورت جر

 ینگیمشکلات نقد تواندیوجوه نقد م انیگرفتن جر دهیو ترازنامه و ناد انیاز حد بر صورت سود و ز شی: تمرکز بمشکل

 .را پنهان کند یخطرناک

 اتیعمل یبرا نی. اریخ ای کندیم تیریخود را مد ینگینقد یخوبشرکت به ایآ دینیتا بب دیکن لیوجوه نقد را تحل انی: جرحلراه

 .است یاتیبلندمدت ح یروزانه و بقا

 !دیباش رمکرریغ یدادهایمراقب رو

 .کنند اگر در نظر گرفته نشوند فیشرکت را تحر یسودآور توانندیم یبازساز ای ییمانند فروش دارا بارهکی یدادهای: رواشتباه
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شرکت به دست  یاز عملکرد واقع یترواضح دیتا د دیلازم را انجام ده ماتیتنظ رمکرریغ یدادهایرو یبرا شهی: همحلراه

 .دیآور

 !دیکن میمختلف تنظ یارزها یها را براصورت

 فیرا تحر یدیکل یهاقرار داده و نسبت ریرا تحت تأث یمال جینتا تواندینوسانات ارز م ،یالمللنیب یهاشرکت ی: برامشکل

 .کند

 .دیمختلف را فراموش نکن یارزها یلازم برا ماتیتنظ ،یمال یهاصورت لی: هنگام تحلحلراه

 !دیریرا در نظر بگ یعوامل کلان اقتصاد

 

 .ستیسود ن شیافزا یدرآمد لزوماً به معنا شینشان دهد. افزا تیبدتر از واقع ایرا بهتر  یمال جینتا تواندی: تورم ممشکل

 .دیریرا در نظر بگ یاقتصاد راتییتغ ریعملکرد شرکت، تورم و سا یابیهنگام ارز حل:راه

 !دیباش یتیریمد biasو  "خلاقانه" یمراقب حسابدار

استفاده کنند تا  نانهیباز حد خوش شیب یهاینیبشیپ ایهوشمندانه  یحسابدار یها ممکن است از ترفندها: شرکتمشکل

 .نشان دهند تیخود را بهتر از واقع یمال یهاصورت

 .دیمحتاط باش یتیریمد biasو نسبت به  دیکن یرا دوباره بررس زیچهمه د،یکن لیروندها را تحل د،یکن یبررس ترقی: عمحلراه

 !دیمدت به بلندمدت فکر کنکوتاه یبه جا

 .تر منحرف کندبزرگ ریاز تصو ما را تواندیماهه مسه یمدت مانند درآمدهاکوتاه جی: تمرکز بر نتامشکل

رشد آن در طول زمان نگاه  یهاشرکت و برنامه ی. به استراتژدیبلندمدت متعادل کن یمدت را با روندها: عملکرد کوتاهحلراه

 .ریاخ جینه فقط نتا د،یکن

 !دیکنیخوب کار م یهاکه با داده دیحاصل کن نانیاطم

داشته  یبزرگ یامدهایپ تواندیداده م یخطاها نیتر. کوچکشودیبد م ماتینادرست منجر به تصم ایناقص  یها: دادهمشکل

 .باشد

روز کامل و به ق،یدق دیکنیها کار مکه با آن ییهاکه داده دیحاصل کن نانیتا اطم دیانجام ده دیتوانیم ی: هر کارحلراه

 .هستند
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 !دیرینگ دهیرا ناد یحسابدار یاستانداردها یهاتفاوت

 یهاکند. روش دهیچیرا پ یمال لیتحل تواندیم IFRS در مقابل کایآمر GAAP مانند مختلف یحسابدار ی: استانداردهامشکل

 .کند فیرا تحر یمال جینتا تواندیدرآمد م ییشناسا ای ییدارا یگذارناسازگار در ارزش

مختلف،  یهاشرکت ایاز مناطق  یمال یهاصورت سهیو هنگام مقا دیشده آگاه باشاستفاده یحسابدار ی: از استانداردهاحلراه

 .دیکن میخود را تنظ لیتحل

وکار کسب یبرا یبهتر ماتیو تصم دیانجام ده یو مؤثرتر ترقیدق لیتحل دیتوانیها، محلمشکلات و راه نیدر نظر گرفتن ا با

 موفق است. یهایاستراتژ شبردیبهبود عملکرد و پ ،یمال یهاصورت لیکه هدف از تحل دیداشته باش ادی. به دیریخود بگ

 

 مشکلات رایج در تحلیل صورت های مالی
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 جمع بندی
 یهاکند. با درک صورت تیآگاهانه را هدا یتجار یهایریگمیتصم تواندیاست که م کیابزار استراتژ کی یمال یهاصورت لیتحل

 توانندیها م، شرکتینیبشیو پ ویسنار یزیرها، برنامهنسبت یابیمانند ارز یلیتحل یهاکیتکن یریکارگو به یدیکل یمال

، یدر حال بهبود سودآور چه .سازگار شوند رییدر حال تغ طیکنند و با شرا یبردارها بهرهکنند، از فرصت تیریرا مد هاسکیر

 یدرست باق ریتان در مسکه شرکت کندیم نیتضم یمال یهامداوم داده لیتحل د،یباش ندهیآ یبرا یزیربرنامه ای یبده تیریمد

 ده و عملکردیخود را بهبود بخش یهایریگمیتا تصم دیریرا به کار بگ هانشیب نی. حتماً ادهدیو به رشد خود ادامه م ماندیم

و استفاده از  ریتفس ییاست، توانا رییکه با سرعت در حال تغ یوکار امروزکسب یایدن در .دیکن تیوکار خود را تقوکسب

 یبهتر ماتیتصم دیتوانیها، نه تنها ممهارت نیخود به ا زیکند. با تجه جادیا یقابل توجه یرقابت تیمز تواندیم یمال یهاداده

 یلیتحل یابزارها یبررس دی. شادیها پاسخ دهکرده و به آن ینیبشیبازار را پ یطور فعال روندهابه دیتوانیبلکه م د،یریبگ

 شما کمک کند. یهایاستراتژ لیبه تکم زین یهوش تجار یافزارهانرم ای شرفتهیپ
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